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X-EMBOND

ขอ้สงวนสทิธิ์
• ขอ้มูลท่ีปรากฎในเอกสารน้ี อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาของขอ้มูลท่ีเชื่อวา่น่าเชื่อถือขณะจดัทํา โดยเป็นข้อมูลท่ีแสดงผล ณ ท่ีมีอยู่ (As is) และปรากฎอยู่ (As available) ณ วันท่ีจัดทํา

เอกสารฉบับน้ี ซึ่งอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ภายหลังจากวันดังกล่าว โดยบรษัิทไม่จําเป็นต้องแจ้งใหท้ราบ และมิได้รบัรองหรอืรบัประกันความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ความ
ครบถ้วนของขอ้มูล และขอสงวนสทิธไิมร่บัผิดชอบความเสยีหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นหรอืเก่ียวขอ้งกับการใชข้อ้มูลดังกล่าว

• ข้อมูล ความเห็น หรอืคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับน้ี เป็นเพียงความเหน็เบื้องต้นและเป็นการท่ัวไปเท่าน้ัน มิใชคํ่ามั่นสัญญา การรบัประกัน หรอื
รบัรองผลตอบแทนจากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมอิาจตีความได้วา่เป็นการใหคํ้าแนะนํา หรอืเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซื้อหรอื
เสนอขายหลักทรพัย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง

คําเตือน
• การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลก่อนการตัดสินใจลงทุน การลงทุนในหน่วยลงทุนมใิชก่ารฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจได้รบั

เงินลงทุนคืนมากกว่าหรอืน้อยกว่าเงินลงทุนเริม่แรกก็ได้ และอาจไม้ได้รบัชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายในระยะเวลาที่กําหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้
ตามที่มคํีาสัง่ไว้

• ผลการดําเนินงานในอดีตมไิด้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

• กองทุนรวมท่ีระบุในเอกสารน้ีอาจมไิด้เหมาะกับผู้ลงทุนทุกประเภท ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อเหน็ว่าการลงทุนในกองทุนรวมน้ันเหมาะสมกับวัตถุประสงค์การ
ลงทุนของตนเอง และผู้ลงทุนยอมรบัความเสีย่งท่ีอาจเกิดขึ้นได้จากการลงทุนดังกล่าว ในกรณีท่ีมขีอ้สงสยั ควรขอคําแนะนําจากผู้แนะนําการลงทนุของท่าน ก่อนตัดสนิใจลงทุน

• กองทุนรวมมลัีกษณะเฉพาะและความเสีย่งเฉพาะ ผู้ลงทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะ เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงของกองทุนรวมแต่ละกองก่อนตัดสินใจลงทุน โดยท่าน
สามารถติดต่อขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติม หรอืหนังสอืชีช้วนของกองทุนรวม ได้ท่ีผู้แนะนําการลงทุนของท่าน

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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X-EMBOND อะไรคือตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม ่(Emerging Market Bond)

ตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม่ คือ ตราสารหน้ีท่ีออกโดยรฐับาล หรอืบรษัิทในประเทศกําลังพัฒนา ซึ่งมักให้ผลตอบแทนสูงกว่าพันธบัตรจากประเทศท่ีพัฒนาแล้ว (Developed

Country) เพ่ือชดเชยความเสี่ยงท่ีมากกว่า เชน่ ความไม่แน่นอนทางการเมือง ความผันผวนทางเศรษฐกิจ และความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน พันธบัตรเหล่าน้ีอาจออกในสกุล

เงินท้องถ่ิน (Local Currency) หรอืสกุลเงินต่างประเทศ (Foreign Currency) และเป็นทางเลือกของนักลงทุนท่ีต้องการกระจายความเสี่ยงและแสวงหาผลตอบแทนท่ีสูงขึ้น 

โดยปกติแล้วตราสารหน้ีท่ีออกโดยประเทศตลาดเกิดใหม่ (Emerging Market Country) จะออกในสกุลเงินท่ีมั่นคง (Hard Currency) เพ่ือลดความเสี่ยงทางอัตราแลกเปล่ียน

ของสกุลเงินประเทศตัวเอง

ตัวอยา่งประเทศตลาดเกิดใหม ่(Emerging Market Country) สกลุเงินมัน่คง (Hard Currency)

ศรลีังกา อารเ์จนตินา เอลซลัวาดอร์

โคลอมเบยี เอกวาดอร์ แอฟรกิาใต้

ดอลลารส์หรฐั เยน

ปอนด ์สเตอรล์ิง สวสิฟรงัก์ ยูโร

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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X-EMBOND ทําไมต้องตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม ่(Emerging Market Bond)

- สภาพเศรษฐกิจของสหรฐัฯ หลังการขึ้นกําแพงภาษี 

(Tariff) ท่ีแมจ้ะประกาศเล่ือนการใชส้ว่นเพิ่ม (ท่ีมากกวา่ 

10%) ออกไปชัว่คราว แต่ทําใหเ้ศรษฐกิจสหรฐัฯ อาจลด

ดอกเบีย้ได้ยาก เมื่อเทียบกับประเทศอ่ืนๆ ท่ัวโลก

- ดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางของประเทศกําลัง

พัฒนาท่ัวโลก กําลังอยูใ่นชว่งขาลง หลังจากท่ีขึ้นมาตลอด

ทาง สาเหตสุาํคัญมาจากเงินเฟอ้ท่ีปรบัลดลงจากการขึ้น

ดอกเบีย้ในชว่งหลังโควดิ
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EE CPI EU Inflation Rate
คาดการณ์ดอกเบีย้นโยบาย

ภูมิภาค 2025 2026

USA 4.05% 3.65%

Asia
Ex-Japan 3.28% 3.16%

LATAM 13.63% 11.57%

EU 2.40% 2.32%

Eastern 
Europe 15.86% 10.92%

คาดการณ์อัตราเงินเฟอ้

ภูมิภาค 2025 2026

USA 2.80% 2.40%

Asia
Ex-Japan 1.61% 1.70%

LATAM 8.10% 6.19%

EU 2.20% 2.08%

Eastern 
Europe 10.82% 7.88%

แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยนโยบายธนาคารกลางทัว่โลก
มโีอกาสปรบัลดได้มากกวา่เมื่อเทียบ

กับสหรฐัอเมรกิาท่ีปรบัลงได้น้อย

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ

ท่ีมา Bloomberg
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ในปัจจุบันคือชว่งเวลาท่ีตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม่น่าสนใจ โดยปจัจุบนัอัตราดอกเบีย้ท่ีแท้จรงิ (Real Yield) ของพันธบตัรประเทศต่างๆ ยงัอยูใ่นระดับท่ีสงูกวา่อดีต 

ในขณะท่ีคาดการณ์ของตลาดยงัมองวา่ปน้ีีอัตราดอกเบีย้ท่ีแท้จรงิจะลงต่อจากปจัจยัการปรบัตัวลดลงของเงินเฟอ้ อยา่งไรก็ตามชว่งเวลาท่ีเหลือสําหรบัการลงทุน

มไีมม่าก เพราะแนวโน้มการลดดอกเบีย้จะเริม่ต้นขึ้นในชว่งไตรมาส 3 ของปน้ีี ชว่งน้ีถือเป็นจงัหวะท่ีดีก่อนท่ีธนาคารกลางหลายประเทศจะเริม่ลดดอกเบี้ย
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ภมูภิาค Q2
2025

Q3
2025

Q4
2025

Q1
2026

Q2
2026

Q3
2026

ยุโรป
ตะวันออก 20.60% 18.29% 16.77% 14.75% 13.02% 11.79%

ละติน
อเมรกิา 12.18% 14.48% 14.07% 13.39% 12.62% 12.09%

เอเชยี 4.28% 3.36% 3.25% 3.20% 3.17% 3.17%

สหรฐัฯ 4.50% 4.35% 4.05% 3.85% 3.65% 3.55%

สหภาพ
ยุโรป 2.46% 2.21% 2.18% 2.15% 2.13% 2.11%

X-EMBOND ตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม ่ยงัคงน่าสนใจครึง่ปีหลัง

ท่ีมา Bloomberg, XSpring Asset Management

คาดการณ์อัตราดอกเบี้ยในแต่ละภมูภิาค SD Change ของอัตราดอกเบี้ยแท้จรงิเทียบกับค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี

ท่ีมา Bloomberg, XSpring Asset Management ขอ้มูล ณ วนัท่ี 30 มถินุายน 2568

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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11.62%

20.13%

17.25%

4.57%

6.96%

5.38%

1.95% 1.99%
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12 Months Aftr. 24 Months Aftr. 36 Months Aftr.

EM Bond U.S. Aggregate U.S. Treasury U.S. IG Bond

ผลตอบแทนสุทธเิฉล่ียของ EM Bond หลังจาก FED ลดดอกเบีย้ครัง้สดุท้ายเสรจ็สิน้ในชว่งอดีตท่ีผ่านมา พบวา่เมื่อถือครองผ่านไป 12 เดือนใหผ้ลตอบแทน

สทุธสิะสมท่ีสงูกวา่ตราสารหน้ีสหรฐัฯ ท่ี 11.62% และสงูสดุในกรอบ 24 เดือนท่ี 20.13% โดย Outperform ตราสารหน้ีของสหรฐัอเมรกิาอยา่งชดัเจน

ท่ีมา: Bloomberg, XSpring Asset Management Note: EM Bond is represented by  J.P. Morgan EMBI Core, U.S. Aggregate Market Bond is represented by the Bloomberg U.S. Aggregate Total 
Return USD, U.S. Treasury is represented by the Bloomberg U.S. Treasury, U.S. IG Bond is represented by the Bloomberg U.S. Corporate Investment Grade Index. Data from 31/12/2007 
and include every  last FED cuts.

X-EMBOND ตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม ่ใหผ้ลตอบแทนสงู หลัง FED ลดอัตราดอกเบีย้
ผลตอบแทนของตราสารหนี้ หลังการปรบัลดอัตราดอกเบี้ยของ FED

12 เดือนหลังปรบัดอกเบี้ย 24 เดือนหลังปรบัดอกเบี้ย 36 เดือนหลังปรบัดอกเบี้ย

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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X-EMBOND
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Global Recession & Slowdown JPMorgan EMBI Global Core Index (LHS) Emerging Economics Central Bank Rate (%, RHS)

ปี JPMorgan EMBI 
Global Core Index

Emerg. Econ. 
Central Bank Rate 

(%)

2001 -2.64% -0.59%

2009 25.16% -1.03%

2012 13.61% -0.70%

2020 22.55% -0.43%

Avg. 14.67% -0.69%

ท่ีมา Bloomberg, XSpring Asset Management Investment Research

ในปท่ีีเศรษฐกิจโลกเกิดการชะลอตัว และมกีารลดอัตราดอกเบีย้ในเขตเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม ่การตอบสนองของดัชนีราคาของตราสารหน้ีในตลาดเกิดใหม ่
(Emerging Market Bonds) เปน็บวก เฉล่ีย 14.67% เทียบกับการลดดอกเบีย้ท่ี 69 Bps

ทําไมต้องตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม ่(Emerging Market Bond)
Subprime Crisis European debt crisis COVID-19Dotcom Crisis

JPMorgan EMBI Global Core Index

Emerg. Econ. Central Bank Rate 

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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จากขอ้มูลของ IMF พบวา่อัตราสว่นหน้ีสนิของรฐับาล

สาํหรบัประเทศตลาดเกิดใหมเ่ทียบกับ GDP ของแต่ละ

ประเทศในปี 2023 อยู่ในระดับท่ีค่อนข้างต่ํา ขณะท่ี

ประเทศพัฒนาแล้ว (เชน่ สหรฐัอเมรกิา แคนาดา ญ่ีปุ่น 

ฝรัง่เศส อังกฤษ) มีสัดส่วนหน้ีสินของภาครฐัสูงเกิน 

100% ของ GDP ในปี 2023 ซึ่งสะท้อนความเสี่ยง

ทางการคลังท่ีสงูกวา่

ท่ีมา: Bloomberg, XSpring Asset Management, International Monetary Fund

X-EMBOND ประเทศในตลาดเกิดใหมม่ ีหน้ีสนิรฐับาลต่อ GDP ต่ํากวา่ประเทศพฒันาแล้ว

สดัสว่นหนี้รฐัต่อ GDP ในแต่ละประเทศ

ดังน้ัน จะเหน็ได้วา่ รฐับาลในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว 

จะมคีวามกังวลต่อหน้ีสนิน้อยกวา่กลุ่มประเทศตลาด

เกิดใหม ่เมื่อมองจากผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศ (GDP)

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ



9

จากการศึกษาย้อนหลังตั้งแต่เดือนธนัวาคม 2564 เป็นต้นมาจนถึงวนัที่ 23 กรกฎาคม 2568 เราพบว่าชว่งที่ค่าเงินดอลลารอ์่อนค่า ตราสารหนี้ตลาดเกิดใหม่ (ในรูปแบบสกุลเงินดอลลาร)์ 

ทําผลงานไดด้ ีซึ่งสอดคล้องกับการศึกษายอ้นหลัง 10 ปีก่อนหน้านี้วา่การเคลื่อนไหวของราคาตราสารหนี้ตลาดเกิดใหม่ สวนทางกับค่าเงินดอลลารท์ี่ -0.553 เท่ากับวา่ในสถานการณ์ที่ค่าเงิน

ดอลลารอ์่อนตัว ตราสารหนี้ตลาดเกิดใหมจ่ะทําผลงานไดด้ี

ท่ีมา: Bloomberg, XSpring Asset Management Note: Monthly correlation from 1 December 2021 to 23 July 2025.
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X-EMBOND ความสมัพนัธร์ะหวา่งสนิทรพัยต่์างๆ ของตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม่

Correlation ระหวา่งตราสารหนี้ตลาดเกิดใหม ่และดัชนีดอลลารส์หรฐัฯ

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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X-EMBOND ทําไมต้องตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม ่(Emerging Market Bond)

ปัจจัยท่ีชว่ยเสรมิการลงทุนในตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม ่

อัตราดอกเบีย้ที่อยูใ่นทิศทางที่ลดลง

เนื่องจากสถานการณ์เศรษฐกิจทั่วโลกที่มีแนวโน้มชะลอตัวจึง

ก่อใหเ้กิดปัจจยัที่ชว่ยกดดนัใหป้ระเทศกําลังพัฒนามีโอกาสลด

อัตราดอกเบีย้มากขึ้น

ความผันผวนของสภานะการณ์โลก

เน่ืองจากสถานการณ์ความผันผวนของกําแพงภาษี (Tariff)

ของสหรฐัอเมรกิา ทําใหเ้กิดความไมแ่น่นอนในสถานการณ์โลก

เป็นอย่างมาก และส่งผลให้โอกาสที่ประเทศที่พัฒนาแล้ว

สามารถลดดอกเบี้ยน้ันลดลง อีกทั้ง ในสถานการณ์แบบน้ี

ตราสารทนุ (หุน้) จะเจอแรงกดดนัและถกูเทขายออก

ช่องว่างอัตราดอกเบี้ยประเทศพัฒนาแล้ว กับประเทศ

กําลังพัฒนา

เมื่ อเทียบอัตราดอกเบี้ยของประเทศพัฒนาแล้ว กับ

ประเทศที่กําลังพัฒนาจะเหน็วา่ประเทศของตลาดเกิดใหม่

ยงัมชีอ่งวา่งในการลดอัตราดอกเบีย้ไดม้าก 

ปัจจยัพื้นฐานของประเทศตลาดเกิดใหมย่งัดี

ปัจจัยพื้นฐานของประเทศตลาดเกิดใหม่ยังอยู่ในระดับที่ด ี

และมีโอกาสที่ดอกเบี้ยนโยบายมีโอกาสลดลงได้มากกว่า

ดอกเบี้ยนโยบายของสหรฐัอเมรกิา ซึ่งอาจเผชญิหน้ากับ

สถานการณ์เศรษฐกิจถดถอย-เงินเฟอ้สูง (Stagflation) 

ทําใหล้ดดอกเบีย้ไดย้าก

ดังน้ัน การลงทนุในตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม ่ณ ปจัจุบนั จงึเหมาะสม เน่ืองจากจะได้ล็อค (Lock) อัตราผลตอบแทนในดอกเบีย้
ท่ีกําลังอยูใ่นทิศทางท่ีลดลง ในขณะท่ีตลาดประเทศพฒันาแล้วกําลังมคีวามผันผวนมากกวา่ตลาดเกิดใหม่

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Presenter Notes
Presentation Notes
นอกจากปัจจัยการลดดอกเบี้ยแล้ว สถานการณ์เศรษฐกิจทั่วโลกที่มีแนวโน้มชะลอตัว โดยเฉพาะในสหรัฐฯ มีส่วนกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่ 
ในสถานการณ์เช่นนี้ ตราสารทุน (หุ้น) จะเจอแรงกดดันและถูกเทขายออก จากปัจจัยการถูกกดดันต้นทุน (Margin Compression)
ขณะที่ตราสารหนี้จะเจอกับสภาวะการลดดอกเบี้ยเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ เนื่องจากเป็นเครื่องมือทางการเงินที่เรียกใช้ได้ง่ายในสถานการณ์ชะลอตัว เป็นผลบวกกับตราสารหนี้ ราคาตราสารหนี้ปรับเพิ่มขึ้น
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X-EMBOND รูจ้ัก RBC BlueBay Asset Management

RBC BlueBay Asset Management เปน็บรษัิทจดัการกองทนุท่ีก่อต้ังขึ้นในป ี2001 ภายใต้ชื่อ BlueBay Asset Management ต่อมาบรษัิทได้ถูกซื้อกิจการโดย

ธนาคาร Royal Bank of Canada (RBC) ในปี 2010 ก่อนจะเปล่ียนชื่อเป็น RBC BlueBay ในปี 2022 บรษัิทมีสํานักงานใหญ่ต้ังอยู่ท่ีกรุงลอนดอน และมคีวาม

เชีย่วชาญลงทุนในด้านตราสารหน้ี ตราสารทุน และกลยุทธก์ารลงทุนทางเลือก โดยจะเน้นการลงทุนในตลาดเกิดใหม่ ท่ีมีส่งเสรมิลงทุนแบบ ESG (Environment 

Social and Governance) บรษัิทมีสินทรพัย์ภายใต้การจดัการประมาณ 491 พันล้านดอลลารส์หรฐั (ณ ไตรมาส 1 ปี 2568) บรษัิทมีเครอืข่ายสํานักงานท้ังในใน

ยุโรป เอเชยี และอเมรกิาเหนือ

รายละเอียดสนิทรพัยท่ี์อยูภ่ายใต้การบรหิารจดัการ

ตราสารทนุ
• 211 พนัล้าน

ดอลลารส์หรฐั

โครงสรา้งพื้นฐาน
• 26 พนัล้าน

ดอลลารส์หรฐั

ตราสารหนี้
• 226 พนัล้าน

ดอลลารส์หรฐั

อสงัหารมิทรพัย์
• 5 พนัล้าน

ดอลลารส์หรฐั

491 
พนัล้าน
ดอลลารส์หรฐั

390+ 
ผู้จดัการกองทนุ

ได้รบัรางวลั “Best Asset 
Manager” ใน 2024 

Morningstar 
Luxembourg Awards

8 
สาํนักงานในทกุ
ภมูภิาคทั่วโลก

ท่ีมา RBC BlueBay Asset Management

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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X-EMBOND รูจ้ัก RBC BlueBay Asset Management

Wealth 
Management

Personal Banking

RBC BlueBay Asset 
Management

RBC Global Asset 
ManagementInsurance

Treasury Services

Capital Markets

RBC BlueBay Asset Management อยูภ่ายใต้กลุ่มกิจการของ
Royal Bank of Canada (RBC) ซึง่เป็นหนึ่งใน

กลุ่มธนาคารท่ีมคีวามแขง็แรง และปลอดภัยระดับโลก

RBC BlueBay Asset Management มคีวาม
เชีย่วชาญด้านการบรหิารตราสารหนี้เปน็อยา่งดี

• บรหิารจัดการตราสารหน้ีมากกว่า 133 พันล้านดอลลาร์
สหรฐัฯ

• มากกวา่ 130 ผู้มีความเชีย่วชาญในการบรหิารตราสารหน้ี

37.96%

32.71%

8.99%

8.26%

7.34%
4.21%

0.43% 0.10%

Investment Grade U.S. Fixed Income

Emerging Market Debt Leverage Finance

Multi-Asset Credit Securitized Credit

Special Situations Convertible Bonds

RBC BlueBay Asset Management
มผีู้เชีย่วชาญทัว่โลกท่ีรูแ้ละเขา้ใจในตราสารหนี้

มากกวา่ 491 พันล้านดอลลารส์หรฐั 

สนิทรพัยภ์ายใต้บรหิารจัดการ (AUM)

มากกวา่ 1,700 พนักงาน ทั่วโลก

มากกวา่ 50% ของทรพัยส์นิภายในการ

จัดการเป็นทรพัยส์นิของสถาบนั

มากกวา่ 400 คน 

เป็นผู้เชีย่วชาญการลงทนุ

ท่ีมา RBC BlueBay Asset Management

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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X-EMBOND

ท่ีมา RBC BlueBay Asset Management

กองทนุหลัก BlueBay – Emerging Market Bond Fund

ลงทุนในตราสารหน้ีตลาดเกิดใหมค่รอบคลมุทั่วโลก

เลบานอน

ยูเครน

ปากีสถาน

โปแลนด์

อินโดนีเซยีซาอุดีอาระเบีย

เมก็ซโิก

เอกวาดอร์

อาเจนติน่า

เวเนซุเอลา

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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X-EMBOND

ท่ีมา RBC BlueBay Asset Management

ขัน้ตอนการคัดเลือกสนิทรพัยท่ี์จะลงทนุ

พื้นฐาน ESG มูลค่า เทคนิค

- กําหนดคะแนนดา้นพื้นฐาน
รายประเทศและรายธุรกิจใน
ทกุๆ ปัจจยั

- กองทนุหลักจะปรบัปรุง
คะแนนดงักล่าวอยา่งต่อเนื่อง

- ผู้บรหิารกองทนุหลักจะให้
คะแนนรายประเทศดา้น
สิง่แวดล้อม สงัคม และ
ธรรมาภิบาล โดยจะไดร้บัการ
ตรวจสอบโดยทีม RBC GAM 
Responsible Investment 
Team ซึ่งเป็นหน่วยงานที่มี
หน้าที่ควบคมุการดา้น ESG

- คํานวณมูลค่าที่แท้จรงิของแต่ละ
สนิทรพัย ์รวมถึงลักษณะ
ทางดา้นความเสีย่งต่อ
ผลตอบแทน 

- กองทนุหลักจะพจิารณาโดยใช้
เครื่องมอื Credit Default 
Swap มารว่มคํานวนความเสีย่ง
ของแต่ละสนิทรพัยใ์นทั้งสกลุเงิน
ท้องถิ่นและสกลุเงินดอลลาร์
สหรฐั

- กองทนุหลักจะวเิคราะห ์สกลุเงิน 
ขนาดการลงทนุ ราคาหน้าตั๋ว 
สภาพคล่อง และกลุ่มนักลงทนุ
เพื่อพจิารณาดา้นเทคนิค

- กองทนุหลักจะใชป้ัจจยั 
อุปสงค์/อุปทาน มารว่มวเิคราะห์
การเขา้ลงทนุดว้ย

กองทนุหลักมกีารลงพื้นที่จรงิเพื่อเก็บรวบรวมขอ้มูล รวมถึงมชีอ่งทางรวบรวมขอ้มูลในประเทศต่างๆมากมาย เชน่ นักการเมือง ผู้กําหนดนโยบาย ธนาคารกลาง ประชาชน และ
นักลงทุนพันธมิตร ที่กองทุนหลักมีสายสัมพันธ์อยู่และสามารถรวบรวมขอข้อมูลได้ นอกจากนั้น กองทุนหลักยังคงมีการเยี่ยมชมธุรกิจที่จะเข้าลงทุนจรงิและติดต่อกับทีม
ผู้บรหิาร ซพัพลายเออร ์รวมถึงลกูค้าของธุรกิจนั้นๆ เพื่อนําขอ้มูลมารว่มวเิคราะหส์นิทรพัยด์ว้ย

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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X-EMBOND

ผลตอบแทนเฉลี่ย (Annualize Return)

ท่ีมา RBC BlueBay Asset Management ขอ้มูล ณ วนัท่ี 30 ม.ิย. 2568

ทรพัยส์นิของกองทนุแบง่ตามผู้ออกตราสาร

พอรต์ฟอลิโอแบง่ตามเครดิตเรตต้ิง 
(Portfolio Credit Breakdown)สดัสว่น Overweight / Underweight ตามภมูภิาค

สรุปรายละเอียดของตราสารหนี้กองทนุหลัก

อายุเฉลี่ยของตราสารหน้ี : 6.38 ปี

ประมาณการผลตอบแทนจนถึงวนั
ครบกําหนด (YTM) : 8.64%

อัตราเฉลี่ยของเครดิตเรตต้ิงท้ังพอรต์ : BB

จาํนวนตราสารหน้ีท่ีลงทนุ : 180

7.96%

20.01%

69.05%

2.97%
Hard Currency
Corporate

Hard Currency
Quasi

Hard Currency
Sovereign

Cash &
Derivatives

กองทนุหลัก BlueBay – Emerging Market Bond Fund

11.28% 10.59%

3.44% 4.04% 4.52%
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คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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X-EMBOND

ท่ีมา RBC BlueBay Asset Management ขอ้มูล ณ วนัท่ี 30 ม.ิย. 2568

กองทนุหลัก BlueBay – Emerging Market Bond Fund
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7/1/2015 7/1/2016 7/1/2017 7/1/2018 7/1/2019 7/1/2020 7/1/2021 7/1/2022 7/1/2023 7/1/2024 7/1/2025

BlueBay Emerging Market Bond Fund J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

BBYEIBU (กองทนุหลัก) 7.98 14.89 -15.66 -3.07 7.84 13.85 -5.85 11.14 9.26 -0.90

Index 6.54 11.09 -17.78 -1.80 5.26 15.04 -4.26 10.26 10.15 1.18

Relative Return 1.44 3.8 2.12 -1.27 2.58 -1.19 -1.59 0.88 -0.89 -2.08

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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X-EMBOND

ท่ีมา RBC BlueBay Asset Management ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 2568

กองทนุหลัก BlueBay – Emerging Market Bond Fund

สนิทรพัย ์5 อันดับแรกที่ลงทนุ

สินทรพัย์ สัดส่วนที่ลงทนุ

พนัธบตัรรฐับาลเมก็ซโิก 2.01 %

พนัธบตัรรฐับาลโมรอ็กโก 1.74 %

พนัธบตัรรฐับาลอารเ์จนตินา 1.69 %

พนัธบตัรรฐับาลตรุกี 1.64 %

พนัธบตัรรฐับาลโคลอมเบยี 1.62 %

เมก็ซโิก โมรอ็กโก

อารเ์จนตินา ตรุกี โคลอมเบีย

2024 2025 
(คาดการณ์)

2026
(คาดการณ์)

GDP Growth 1.5% 0.0% 1.3%

อัตราเงินเฟอ้ 4.7% 3.9% 3.7%

อัตราการวา่งงาน 2.7% 3.0% 3.4%

อัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 10.0% 7.5% 7.0%

2024 2025 
(คาดการณ์)

2026
(คาดการณ์)

GDP Growth 3.8% 3.9% 3.8%

อัตราเงินเฟอ้ 0.9% 1.9% 2.3%

อัตราการวา่งงาน

อัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 2.25%

2024 2025 
(คาดการณ์)

2026
(คาดการณ์)

GDP Growth -1.3% 5.0% 3.3%

อัตราเงินเฟอ้ 236.8% 42.6% 22.8%

อัตราการวา่งงาน 7.2% 7.0% 7.0%

อัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 29.0% 24.75% 20.13%

2024 2025 
(คาดการณ์)

2026
(คาดการณ์)

GDP Growth 3.2% 2.9% 3.2%

อัตราเงินเฟอ้ 60.0% 34.2% 22.2%

อัตราการวา่งงาน 8.7% 8.9% 9.0%

อัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 47.50% 36.85% 24.85%

2024 2025 
(คาดการณ์)

2026
(คาดการณ์)

GDP Growth 1.7% 2.4% 2.8%

อัตราเงินเฟอ้ 6.6% 5.0% 3.8%

อัตราการวา่งงาน 10.1% 9.8% 9.8%

อัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 9.5% 8.18% 7.18%

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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X-EMBOND สรุปขอ้มูลกองทนุหลัก
ชื่อกองทนุหลัก BlueBay Emerging Market Bond Fund – Class I

นโยบายการลงทนุ
ลงทนุในตราสารหน้ีแบบไมม่กีารจาํกัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) ที่ออกโดยภาครฐับาล และเอกชน ในภมูภิาคตลาดเกิดใหม ่(Emerging Market)
ทั้ง ในรูปแบบสกลุเงินดอลลารส์หรฐั และสกลุเงินท้องถ่ิน โดยจะมุง้เน้นการลงทนุในกลุ่มประเทศที่ถกูจดัอยู่ในกลุ่ม Hard Currency หรอืประเทศตลาดเกิดใหมท่ี่มคีวาม
มัน่คงทางเศรษฐศาสตรส์งู และความผนัผวนของสกลุเงินตํ่า

วนัท่ีจดัตัง้กองทนุ 3 กันยายน 2002

ประเทศที่จดทะเบียน ลักเซมเบริก์

มูลค่ากองทนุ 766 ล้านดอลลารส์หรฐั

ISIN LU0225307478

สกลุเงินที่ลงทนุ USD

ดัชนีอ้างอิง J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified

อายุโครงการ ไมม่กํีาหนดอายุโครงการ

ชว่งเวลาซื้อขายหน่วยลงทนุ ทกุวนัทําการ

ขัน้ต่ําในการซื้อขายหน่วยลงทนุ 500,000 ดอลลารส์หรฐั

นโยบายการป้องการความเสี่ยง
อัตราแลกเปล่ียน กองทนุหลักอาจลงทนุในตราสารอนุพนัธท์างการเงินได้ ทั้งน้ี เพื่อการป้องกันความเสีย่งในการลงทนุเท่าน้ัน

ค่าธรรมเนียมต่างๆ 
• ค่าธรรมเนียมแรกเขา้ : ไมม่ี
• ค่าธรรมเนียมการบรหิารจดัการ : 1.00% ต่อปี
• ค่าธรรมเนียมอ้างอิงผลการดําเนินงาน : ไมม่ี

นโยบายการจา่ยเงินปันผล ไมม่กีารจา่ยปันผล

ผู้จดัการกองทนุ BlueBay Asset Management

เวบ็ไซต์ www.rbcbluebay.com

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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X-EMBOND
กองทนุเปิดเอ็กซส์ปรงิตราสารหนีต้ลาดเกิดใหม่

Xspring Emerging Market Bond Fund

X-EMBOND
กองทนุเปิดเอ็กซส์ปรงิตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม่
XSpring Emerging Market Bond Fund
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X-EMBOND สรปุขอ้มูลกองทนุ
ชื่อกองทนุรวม กองทุนเปิดเอ็กซส์ปรงิตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม่

นโยบายการลงทนุ (Investment Policy)
กองทุนเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของ BlueBay Emerging Market Bond Fund (กองทุนหลัก) ในสกุลเงินดอลลารส์หรฐั (USD) เพียงกองทุนเดียว โดยลงทุนเฉลี่ยใน
รอบปีบัญชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยส์ินสุทธขิองกองทนุ ท้ังน้ี กองทุนหลักมุ่งเน้นการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีออกโดยรฐับาล และเอกชนในภูมิภาคตลาดเกิด
ใหม่ โดยเน้นลงทนุในประเทศกลุ่ม Hard Currency ท่ีมีความมัน่คงในสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศสูง

กองทุนหลัก (Master Fund) BlueBay Emerging Market Bond Fund

ระดับความเสีย่ง (Risk Level) ระดับ 4

จาํนวนเงินลงทนุโครงการ (Fund Size) 1,000,000,000 บาท

มูลค่าขัน้ตํ่าในการลงทนุ (Minimum Size) 5,000 บาท

เง่ือนไขผู้ลงทนุ (Investors Criteria) ผู้ลงทุนรายย่อยขึ้นไป

รูปแบบกองทุน (Fund Characteristics) กองทุนรวมฟดีเดอร ์(Feeder fund)

นโยบายป้องกันความเสีย่ง (Currency 
Hedging) ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

นโยบายการจา่ยเงินปันผล (Dividend 
Payment) ไม่จา่ย

ดัชนีชีว้ดั (Benchmark) อ้างอิงผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก BlueBay Emerging Market Bond Fund

ค่าธรรมเนียมการขาย (Front-End Fee) สูงสุดไม่เกิน 1.07% / เรยีกเก็บจรงิ 0.8025%

ค่าธรรมเนียมการบรหิาร (Management Fee) สูงสุดไม่เกิน 1.07% / เรยีกเก็บจรงิ 0.8025%

วนัจดัตัง้กองทนุ (Inception Date) 27 สิงหาคม 2568

วนัทําการซื้อ-ขายคืน (Trading Day) ทุกวนัทําการ เวลา 8:30 – 14:00 น.

ขัน้ตํ่าการซื้อ และขายคืนหนว่ยลงทุน (Trading 
Minimum)

การซื้อครัง้แรกขัน้ต่ํา 5,000 บาท
การซื้อครัง้ถัดไปขัน้ต่ํา 1,000 บาท
การขายคืนขัน้ต่ํา ไม่มีกําหนด
ยอดคงเหลือในบญัชขีัน้ต่ํา 1,000 บาท

ระยะเวลาการรบัเงินค่าขายคืนหนว่ยลงทนุ ภายใน T+5 วนัทําการนับต้ังแต่วนัรบัซื้อคืนหน่วยลงทนุ
(โดยท่ัวไปจะได้รบัเงินภายใน T+4 วนัทําการ)

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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วนั / เดือน อาทิตย์ จนัทร์ อังคาร พุธ พฤหสับดี ศุกร์ เสาร์

สงิหาคม 1/08 2/08

3/08 4/08 5/08 6/08 7/08 8/08 9/08

10/08 11/08
หยุดพเิศษ

12/08
หยุดวนัแมแ่หง่ชาติ 13/08 14/08 15/08 16/08

17/08 18/08 19/08 20/08
21/08

รบัเชค็ต่างธนาคาร
วนัสดุท้าย

22/08
รบัเชค็วนัสดุท้าย 23/08

24/08 25/08 26/08
IPO วนัสดุท้าย 27/08 28/08 29/08 30/08

31/08

ชว่งเวลาเสนอขาย (IPO)

13 ถึง 26 สงิหาคม 2568

X-EMBOND

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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APPENDIX

X-EMBOND
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X-EMBOND ขอ้มูล Default ยอ้นหลังของกองทนุ

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดตี/ผลการเปรยีบเทียบผลการดาํเนินงานที่เกี่ยวขอ้งกับกองทนุรวม มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทนุควรทําความเข้าใจลักษณะ
สนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Presenter Notes
Presentation Notes
สภาพเศรษฐกิจของสหรัฐฯ หลังการขึ้นกำแพงภาษี (Tariff) ที่แม้จะประกาศเลื่อนการใช้ส่วนเพิ่ม (ที่มากกว่า 10%) ออกไปชั่วคราว แต่ทำให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจลดดอกเบี้ยได้ยาก เมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆ ทั่วโลก
ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางของประเทศกำลังพัฒนาทั่วโลก กำลังอยู่ในช่วงขาลง หลังจากที่ขึ้นมาตลอดทาง สาเหตุสำคัญมาจากเงินเฟ้อที่ปรับลดลงจากการขึ้นดอกเบี้ยในช่วงหลังโควิด
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X-EMBOND เปรยีบเทียบผลการดําเนินงานกองทนุ

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดตี/ผลการเปรยีบเทียบผลการดาํเนินงานที่เกี่ยวขอ้งกับกองทนุรวม มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทนุควรทําความเข้าใจลักษณะ
สนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Presenter Notes
Presentation Notes
สภาพเศรษฐกิจของสหรัฐฯ หลังการขึ้นกำแพงภาษี (Tariff) ที่แม้จะประกาศเลื่อนการใช้ส่วนเพิ่ม (ที่มากกว่า 10%) ออกไปชั่วคราว แต่ทำให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจลดดอกเบี้ยได้ยาก เมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆ ทั่วโลก
ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางของประเทศกำลังพัฒนาทั่วโลก กำลังอยู่ในช่วงขาลง หลังจากที่ขึ้นมาตลอดทาง สาเหตุสำคัญมาจากเงินเฟ้อที่ปรับลดลงจากการขึ้นดอกเบี้ยในช่วงหลังโควิด
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X-EMBOND

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดตี/ผลการเปรยีบเทียบผลการดาํเนินงานที่เกี่ยวขอ้งกับกองทนุรวม มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทนุควรทําความเข้าใจลักษณะ
สนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ

เปรยีบเทียบผลการดําเนินงานกองทนุ

Presenter Notes
Presentation Notes
สภาพเศรษฐกิจของสหรัฐฯ หลังการขึ้นกำแพงภาษี (Tariff) ที่แม้จะประกาศเลื่อนการใช้ส่วนเพิ่ม (ที่มากกว่า 10%) ออกไปชั่วคราว แต่ทำให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจลดดอกเบี้ยได้ยาก เมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆ ทั่วโลก
ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางของประเทศกำลังพัฒนาทั่วโลก กำลังอยู่ในช่วงขาลง หลังจากที่ขึ้นมาตลอดทาง สาเหตุสำคัญมาจากเงินเฟ้อที่ปรับลดลงจากการขึ้นดอกเบี้ยในช่วงหลังโควิด
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X-EMBOND ทําไมต้องตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม ่(Emerging Market Bond)

ผลตอบแทนของตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม ่เมื่อเทียบกับอายุตราสารหน้ี และเทียบกับอันดับความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) 
ตราสารหน้ีในตลาดเกิดใหมย่งัมคีวามน่าสนใจ และเมื่อเทียบกับตลาดพัฒนาแล้วจะได้ผลตอบแทนในอัตราท่ีมากกวา่

ท่ีมา RBC BlueBay Asset Management

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดตี/ผลการเปรยีบเทียบผลการดาํเนินงานที่เกี่ยวขอ้งกับกองทนุรวม มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทนุควรทําความเข้าใจลักษณะ
สนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ
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ตลาดยังคงประเมินว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายในตลาดเกิดใหม่จะอยู่ในขาลง โดยภูมิภาคท่ีมีอัตราดอกเบี้ยลงมากท่ีสุดคือยุโรปตะวันออกและละตินอเมรกิา ใน

ระดับประเทศ บราซลิลดลงมากท่ีสดุ ตามมาด้วยโคลอมเบยี โปแลนด์ และชลีิ ในขณะท่ีประเทศในเอเชยีอยา่งเชน่ ไทย และอินเดีย คาดการณ์ดอกเบีย้ลดลงน้อยกวา่ 

และในกรณีของอินเดียมโีอกาสสงูท่ีจะมกีารขึ้นดอกเบีย้ได้เล็กน้อย การลดดอกเบีย้นอกจากเปน็ผลบวกกับตราสารทนุแล้วก็เปน็บวกกับตราสารหน้ีด้วย

ท่ีมา Bloomberg, XSpring Asset Management
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คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดตี/ผลการเปรยีบเทียบผลการดาํเนินงานที่เกี่ยวขอ้งกับกองทนุรวม มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทนุควรทําความเข้าใจลักษณะ
สนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ

ตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม ่ยงัคงน่าสนใจครึง่ปีหลัง

คาดการณ์การปรบัลดอัตราดอกเบี้ยในปี 2027 คาดการณทิ์ศทางดอกเบี้ยในแต่ละภมูภิาค
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X-EMBOND

ท่ีมา RBC BlueBay Asset Management

เมื่อเทียบอัตราดอกเบีย้ของประเทศท่ีพัฒนาแล้ว (Developed Country) กับประเทศตลาดเกดิใหม ่(Emerging Market Country)
จะพบวา่ค่าเฉล่ียของตลาดเกดิใหมย่งัคงมชีอ่งวา่งใหล้ดดอกเบีย้ได้อีกมาก ในขณะท่ีกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วมชีอ่งวา่งไมเ่ยอะมากในการลดดอกเบีย้

ทําไมต้องตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม ่(Emerging Market Bond)

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดตี/ผลการเปรยีบเทียบผลการดาํเนินงานที่เกี่ยวขอ้งกับกองทนุรวม มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทนุควรทําความเข้าใจลักษณะ
สนิค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Presenter Notes
Presentation Notes
สภาพเศรษฐกิจของสหรัฐฯ หลังการขึ้นกำแพงภาษี (Tariff) ที่แม้จะประกาศเลื่อนการใช้ส่วนเพิ่ม (ที่มากกว่า 10%) ออกไปชั่วคราว แต่ทำให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจลดดอกเบี้ยได้ยาก เมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆ ทั่วโลก
ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางของประเทศกำลังพัฒนาทั่วโลก กำลังอยู่ในช่วงขาลง หลังจากที่ขึ้นมาตลอดทาง สาเหตุสำคัญมาจากเงินเฟ้อที่ปรับลดลงจากการขึ้นดอกเบี้ยในช่วงหลังโควิด
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ความสมัพันธก์บัตราสารหน้ีตลาดเกดิใหมก่บัสนิทรพัยต์่างๆ อยูใ่นระดบัปานกลางโดยเฉลีย่ โดยสมัพันธน้์อยกับพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ปาน

กลางสําหรบัตลาดหุ้นสหรฐัฯ (S&P 500) และสวนทางกับค่าเงินดอลลาร ์แต่สัมพันธส์ูงกับตราสารหน้ีระดับลงทุนได้ทั่วโลก (Global 

Investment Grade Debt) รวมถึงตราสารทนุ/ตลาดหุน้ของประเทศตลาดเกดิใหม่

Source: Bloomberg, XSpring Asset Management
Note: Monthly correlation from 24 July 2015 to 24 July 2025.

EM Bond US IG Bond US HY Corp US IG Corp US Treasury Global IG Debt S&P 500 EM Equity Dollar Index

EM Bond 1.000 0.668 0.843 0.853 0.428 0.742 0.678 0.731 -0.553

US IG Bond 0.668 1.000 0.505 0.911 0.940 0.906 0.379 0.404 -0.541

US HY Corp 0.843 0.505 1.000 0.749 0.227 0.583 0.802 0.711 -0.432

US IG Corp 0.853 0.911 0.749 1.000 0.737 0.877 0.587 0.600 -0.551

US Treasury 0.428 0.940 0.227 0.737 1.000 0.814 0.135 0.171 -0.450

Global IG Debt 0.742 0.906 0.583 0.877 0.814 1.000 0.445 0.573 -0.798

S&P 500 0.678 0.379 0.802 0.587 0.135 0.445 1.000 0.700 -0.354

EM Equity 0.731 0.404 0.711 0.600 0.171 0.573 0.700 1.000 -0.606

Dollar Index -0.553 -0.541 -0.432 -0.551 -0.450 -0.798 -0.354 -0.606 1.000

X-EMBOND ความสมัพนัธร์ะหวา่งสนิทรพัยต่์างๆ ของตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม่
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ผลตอบแทนยอ้นหลัง 10 ปีของกลุ่มตราสารหนี้เกิดใหม่ สูงกว่าตราสารหนี้ทัง้โลก และทั้งตราสารหน้ีสหรฐัฯ โดยอยู่ที่ 43.16% สูงกวา่ตราสารหน้ี
สหรฐัฯ ที่ 17.85% และตราสารหน้ีทั่วโลกที่ 11.26% ตามลําดบั เหตผุลมาจากผลตอบแทนของตราสารหน้ีตลาดเกิดใหมท่ี่สูงกวา่ตลาดพฒันาแล้วใน
รูปแบบของสกลุดอลลาร ์นอกจากน้ันแล้วอัตราดอกเบีย้ที่แท้จรงิ (Real Yield) ของตลาดเกิดใหมท่ี่สงูก็สมัพนัธก์ับผลตอบแทนยอ้นหลังของตราสาร
หน้ีตลาดเกิดใหมท่ี่สงูดว้ย
Source: Bloomberg, XSpring Asset Management
Note: EM Bond is represented by  J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index, Global Aggregate Market Bond is represented by the Bloomberg Global Aggregate Total 
Return USD, U.S. Aggregate Market Bond is represented by the Bloomberg U.S. Aggregate Total Return USD
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X-EMBOND ความสมัพนัธร์ะหวา่งสนิทรพัยต่์างๆ ของตราสารหน้ีตลาดเกิดใหม่
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วนั / เดือน อาทิตย์ จนัทร์ อังคาร พุธ พฤหสับดี ศุกร์ เสาร์

1/08 2/08

สงิหาคม 3/08 4/08 5/08 6/08 7/08 8/08 9/08

10/08 11/08 12/08 13/08 14/08 15/08 16/08

17/08 18/08 19/08 20/08
21/08

รบัเชค็ต่างธนาคารวนั
สดุท้าย

22/08
รบัเชค็วนัสดุท้าย 23/08

24/08 25/08 26/08
IPO วนัสดุท้าย 27/08 28/08 29/08 30/08

31/08

ชว่งเวลาเสนอขาย (IPO) : 13 ถึง 26 สงิหาคม 2568X-EMBOND

คําเตือน : ผลการดาํเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตัดสนิใจลงทนุ

• มูลค่าซื้อขัน้ต่ํา (ชว่ง IPO) 5,000.00 บาท 

• วันทําการซื้อ และขาย (Trading Day) ทกุวันทําการ เวลา 8.30 – 14.00น.

• การซื้อ และขายหน่วยลงทนุ
ขัน้ต่ํา (Trading Day)

การซื้อครัง้แรกขัน้ต่ํา : 5,000 บาท 
การซื้อครัง้ถัดไปขัน้ต่ํา : 1,000 บาท

การขายคืนขัน้ต่ํา : ไม่มีกําหนด
มูลค่าขัน้ต่ําคงเหลือในบัญช ี: 1,000 บาท

• ระยะเวลาการรบัเงินค่าขายคืน
หน่วยลงทนุ

ภายใน T+5 วันทําการนับแต่วนัรบัซื้อคืนหน่วยลงทนุ 
(โดยทัว่ไปจะได้รบัเงินภายใน T+4 วันทําการ)
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