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Presenter Notes
Presentation Notes
นอกจากปัจจัยการลดดอกเบี้ยแล้ว สถานการณ์เศรษฐกิจทั่วโลกที่มีแนวโน้มชะลอตัว โดยเฉพาะในสหรัฐฯ มีส่วนกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่ 
ในสถานการณ์เช่นนี้ ตราสารทุน (หุ้น) จะเจอแรงกดดันและถูกเทขายออก จากปัจจัยการถูกกดดันต้นทุน (Margin Compression)
ขณะที่ตราสารหนี้จะเจอกับสภาวะการลดดอกเบี้ยเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ เนื่องจากเป็นเครื่องมือทางการเงินที่เรียกใช้ได้ง่ายในสถานการณ์ชะลอตัว เป็นผลบวกกับตราสารหนี้ ราคาตราสารหนี้ปรับเพิ่มขึ้น
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6.00%
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0.00% -0.26%
Since CC ] 0.60%
Incept -0.50%
. E CCC I 10.55%
297% o ) ) A 5 I 19.45%
m Hard Currency 91910dgudvOs1asKi ) 6.380U
Corporate B3 I 32.48%
Jszuiaumiswaaaulnuauiiviu , 8.64%
m Hard Currency AsURIKUQ (YTM) . .
Quasi BEE N 19.04%
m Hard Currency 30511038U0vIASANISAGLALWISH ; BB
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7/1/2015 7/1/2016 7/1/2017 7/1/2018 7/1/2019 7/1/2020 77172021 71172022 7/1/2023 71172024 7/1/202E

== BlUeBay Emerging Market Bond Fund == |.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified
2024 2023 2022 2021 2018 2017

BBYEIBU (navnukan) 7.98 14.89 -15.66 -3.07 7.84 13.85 -5.85 11.14 9.26 -0.90
Index 6.54 11.09 -17.78 -1.80 5.26 15.04 -4.26 10.26 10.15 1.18
Relative Return 1.44 3.8 2.12 -1.27 2.58 -1.19 -1.59 0.88 -0.89 -2.08

A1 RBC BlueBay Asset Management diaya fu uf 30 0.9. 2568
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aunswd 5 Suduusniavnu

[~ — [~
—— wngla Tuganln
wusuUassguiauingla
~ 2024 2025 2026 2024 2025 2026
wusuassSyunaluganla (AMansal) (mMansal) (mMansal) (Aansal)
o N GDP Growth 1.5% ; 0.0% T 1.3% GDP Growth 3.8% T 3.9% ; 3.8%
WUsUQSSgU1asSpudiun
S OUWD 4.7% }39% 4 37% Sas1BUW 0.9% $1.9% 1+ 23%
Wusuassgulaash _ . .
~ ‘ J051M1S3100 U 2.7% T 3.0% T 3.4% 3051A1S3100U
wusuassSgulalrasuldy 1.62% < ~ < =
¥ 90s109n10Y 0 0 0 90s109n108
oo 10.0% 1 7.5% 1 7.0% e 2.25%

Au1 RBC BlueBay Asset Management daija tu SUR 30 1.9, 2568

91$PUAUN C* asA - [GERIVE

2024 2025 2028 2024 225 — 2024 A5 2020

(mManisal) (Manisal) (mManisau) (AMansal) (mManisau) (AManIsal)

GDP Growth -1.3% T 5.0% ; 3.3% GDP Growth 3.2% ; 2.9% T 3.2% GDP Growth 1.7% T 2.4% T 2.8%

Sas1BU 236.8% ; 42 6% ; 22.8% Sas1BUIWe 60.0% ; 34.2% l 22.2% Sas1BUIW 6.6% L 5.0% l 3.8%

901S1A1SII1VVIU 7.2% & 7.0% = 7.0% 901S1A1SIIVVIU 8.7% T 8.9% T 9.0% 901S1A1SI1VVIU 10.1% & 9.8% == 980

sas109A108 . . . Jus109A108 . 0 . 305100010y . ) .

o 200% | 2475% ] 20.13% e 47.50% } 36.85% } 24.85% oue 9.5% } 8.18% } 7.18%
Adiou : wamsdudumuluada/nanisiSeulisunanisdrduviunifgddovAaunavnusiu Dlaludvdugusonamsduduoiuluauina | gavnuadsiiAudlbanyau=auA 18
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ﬁaﬂa\)r}urﬁéﬂ BlueBay Emerging Market Bond Fund - Class [

a\mufuoswawsrﬁuLLUUqumsmﬂoauoumwuuwmaaa (Credit Rating) AoanlagmASILIa Uazlonsu fundninaaratAalkd (Emerging Market)
ulgurgmisavnu o IusUuuuaﬂaL\)uoaaawsahsa Liasanauriavau lago:goiumsavnulunguus: mﬂnmaoaaiunau Hard Currency k$aUs:inAaa1alAalkUATAIWY
JUADNIVIASYZAEASED La:A2IURURNIUTDYEnaDU

SuRsadvnavnu 3 Augngu 2002

Us:inAfipan:zidou anwuiosn

JaA1navnu 766 auQvaasarsy

ISIN LU0225307478

anatduiavnu uSD

auld0dv J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified
21glAsvns lUdmruaoglhsvms

gavnadaviekureavnu naJurims

ﬁucﬁﬂumsz‘?auwndaaa\)r}u 500,000 acoaasansy

ulgurgnistovaisANULFaD

o - ADLNUKANDIDAYNUIUASIANSOUWUSNIVAISBUIE AT WanstavAuAMUIEevluAIsavnuLiidu
saswanasu : ' ' '

e AIsssuldouusAL ; o
ASSSULTENCIDY  A1sssulbgunsUSKISYaNS @ 1.00% cal
e AISSSULTYUdIVBVWaNISAILTULIU : (U0

ulguigmsmgduluwa lUdmsogluna
wWyamsnovnu BlueBay Asset Management
Bulyd www.rbcbluebay.com
ALdiou : Naﬂ'lSO'llUU\)']UIUE)OC'I/NE]FT]S[USEJUU’]EJUNaﬂ'lSO'llUU\)']UﬂlﬂEDUE)\)ﬂUﬂO\)ﬂUS:)U U[OlUUH\)EJUEJUﬂ\)WHﬂ']SO']lUU\T]U[UOU']F]C] | NE]\)F]UHDSI’T]FD']U[U']IDHF]HEU Jum 19
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gonavnusdy ﬂa\muLUOLSﬂrjaU§\)mswa15hﬁmawoLﬁoihu'
navnuduavnuiukudgavLNUYDY BIueBay Emerging Market Bond Fund (navnukan) luanaduasaasarsy (USD) Wgvnavnulded Toaa\mumaaiu

ulgurgnasavnu (Investment Policy) soulUeglUtosn1308a: 80 uovyaAINSWIAUANSUDLADYNU AVT ﬂa\muhaﬂumuumsa\mufumswawsmunaaﬂ[oasvma IEE laﬂquUﬂummmammo
kU Tagduavnuluus:tnAngu Hard Currency ROAMULUALIUENDASETADMElUUSS INFIZY

navnukan (Master Fund) BlueBay Emerging Market Bond Fund
S:GUADIUIEED (Risk Level) s:Qu 4

ududuavnulAsvns (Fund Size) 1,000,000,000 un
Lujamﬁuc‘i'ﬂumsa\)nu (Minimum Size) 5,000 uan

Baulugavnu (Investors Criteria) Havnusiggasdull

sUuuunavnu (Fund Characteristics) novNusOUWalaos (Feeder fund)

ulsuretovAunnuidsw (Currency LA TDUELASAMSADONU

Hedging)
ulsurgmsorgiduduna (Dividend s
Shatd
Payment)
dulidsa (Benchmark) 9109vWanIsAIlduvLIuYavLNYNUKan BlueBay Emerging Market Bond Fund
msssulligunsug (Front-End Fee) gogaluiau 1.07% / Sentiuasy 0.8025%

ASSSULTENNISUSKIS (Management Fee)  goaalutau 1.07% / Sgatfiuaso 0.8025%
3u “ocT\)ﬂa\)nu (Inception Date) 27 aoK1AU 2568
Suriimsdo-ngAu (Trading Day) nnduritnis val 8:30 - 14:00 u.

o msdonsousnduch 5,000 uIn
duchmsdo uamgfukddeavnu (Trading  misgaasoaaldgua 1,000 un
Minimum) mMsu1gAudUCch [U0MKua

goaAVIKdaluUrydduch 1,000 un

melu T+5 Surhmsdudoudusuborurudaavnu

S=g:1Da1NISSUBUAILIgAUKUIZAYNU " ie o,
: (TagnUa=lasSudumetu T+4 Jurinnis)

mdou : wamsmtuumufuaom/wamswsaumauwamsmluumumﬂaaua\)ﬂUﬂa\musau olaluavgugudionamsciuduviuiuauina | gavnuadshANuibanuau=au 21
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Presentation Notes
สภาพเศรษฐกิจของสหรัฐฯ หลังการขึ้นกำแพงภาษี (Tariff) ที่แม้จะประกาศเลื่อนการใช้ส่วนเพิ่ม (ที่มากกว่า 10%) ออกไปชั่วคราว แต่ทำให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจลดดอกเบี้ยได้ยาก เมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆ ทั่วโลก
ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางของประเทศกำลังพัฒนาทั่วโลก กำลังอยู่ในช่วงขาลง หลังจากที่ขึ้นมาตลอดทาง สาเหตุสำคัญมาจากเงินเฟ้อที่ปรับลดลงจากการขึ้นดอกเบี้ยในช่วงหลังโควิด
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BBYEIBU LX Equit Settings
NI 05/31/2017 (=l 07,/31/2025 (=gl » No. of Period 2983 Day(s) Table

Security Currency Price Change Total Return Difference Annual Eq
MBBYFIBU [X Equitd _ JUSD | 31.81% 31.81% 12.33% 3.44%
] PEIGBU LX Equity ~ |USD | 19.48% 19.48% - 2.20%
) 24.89% 24.89% 5.41% 2.76%
9 25.92% 25.92% 6.44% 2.86%
y
)

[42 Comparative Returns

Track .~ Annotate
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สภาพเศรษฐกิจของสหรัฐฯ หลังการขึ้นกำแพงภาษี (Tariff) ที่แม้จะประกาศเลื่อนการใช้ส่วนเพิ่ม (ที่มากกว่า 10%) ออกไปชั่วคราว แต่ทำให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจลดดอกเบี้ยได้ยาก เมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆ ทั่วโลก
ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางของประเทศกำลังพัฒนาทั่วโลก กำลังอยู่ในช่วงขาลง หลังจากที่ขึ้นมาตลอดทาง สาเหตุสำคัญมาจากเงินเฟ้อที่ปรับลดลงจากการขึ้นดอกเบี้ยในช่วงหลังโควิด
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BBYEIBU LX Equit Settings [Z Comparative Returns

CENIN 05/31/2017 [SIE07/31/2025 [=Idall » No. of Period 2983 Day(s) Table
Security Currency Price Change Total Return Difference Annual Eq
| BBYEIBU LX Equity ~ |[THB | 26.85% 26.85% 11.86% 2.95%
U] JPEIGBU LX Equity ~ |THB | 14.98% 14.98% -- 1.72%
BIAMBGI14 X Fquity ~ [THB | 20.19% 20.19% 5.20% 2.28%
DABEMKZA LX Equity ~ |THB | 21.18% 21.18% 6.20% 2.38%

gy 0
)

|_IBlueBay Emerging Market Bond d TR I S
@Y IPMorgan Funds - JPM Emerging Markets Investment Grade Bond
" mundi Funds - Emerging Markets Hard Currency Bond

abrdn SICAV I - Select Emerging Markets Bond Fund
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X-EMBOND mludavasiarskiinaratialsu (Emerging Market Bond) SPRING

Asset Management

WANDULLNUULASIaNSKTaaaialky lUE)lﬂEJUﬂUE)’IEJOS'IEI'ISHU LaslRguAUdUdUAIUUNTGDED (Credit Rating)
asiaiskiluaalatalkugvdauuauld wastbatfiguduaalawauunudddldraaauunuludasinuinnin

EM vs. other asset classes: Duration relative to yield EM vs. other asset classes: Credit rating relative to yield
11.0 1.0
109 ) 100 EM Short
EM Short = Duration
9.0 Duration 9.0
a0 EM Corporate EM Sovereign 80
—_ HY (USD) = EM Sovereign EM Corporate
) o o L (USD) © o HY
o US High Yield -
2 70 ® 2 70 e . .
> EM Corporate - US High Yield
C,%USD) o EM Local EM Local ) EM Corporate
i usD
6.0 Sovereign 6.0 Sovereign O (USD)
© @ usc te @ IDEI'»:'1 C i
E High EM Corporate arporate orporate
5.0 u;(i}emlg ° IG US Corporate 50 IG o EU\r(?e'l_:j'gh
4.0 40
Euro Euro
Corporate ° Corporate
3.0 3.0
0 1 2 3 4 5 6 7 AA- A+ A- BBB+BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B

Duration (yrs) Credit rating

AU RBC BlueBay Asset Management

AGou : wamsmluumuiuaom/wamswsaumauwamsmluumumﬂaaua\mum\musau pladuavgugusionamsduduviulusuina | FavnuAdsiiAUNRaNYaU:
FuAl Bouluwanaulnulas ﬂ:)wlaa\maumoauiaa\mu



/ X-EMBOND asiaisktaaratnalky goavuraulaasvUkav SPRING

Asset Management
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2.50% 240% \
8.00%

2.00%

6.00%

400% \

1.40%

1.50%

1%

1.00%

0.50% 0.45% 2.00%
-0.05% Current Q325 Q425 Q126 Q226 Q326 Q426 Q127 Q227 Q327
-0.50%
m Brazil m Chile  m Colombia m Poland m [ndia m Thailand Brazil Chile  emmm=COlOMDIa  emmPoland India Thailand

aaragvavds:iiudndasiaantloulourgluanaraldalkuszagluviav lagndnianToasiaanilyavuinngadaglsua=dusanuazazaualusa U
s:uUs:InA Us1Baanavuinnga muuidlglnasuibe IJuaud ua=3a luyeuzNus:zinAlu@yadvwu Ny ua=duldy manisaiaanidganavlingndl
La=lunsetivovauldetlomagona:-Unisiunanideldintos msaaaanibouanmnlunaudniuasiansnuuddrfduudnAuasianskidnsg

Au1 Bloomberg, XSpring Asset Management
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(Do feudnsioantlevavussinANWULILED (Develo
D=WUIIADAYYDVOAIAIAQKUTLAL DTV (Kaaaa ATl

Nominal policy rates differential EM vs DM 1 Real policy rates differential EM vs DM 2
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Au1 RBC BlueBay Asset Management
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4/ X-EMBOND

EM Bond

EM Bond
US IG Bond
US HY Corp
US IG Corp
US Treasury

Global IG Debt

S&P 500

EM Equity

Dollar Index

0.668

0.742
0.678
0.731

AIUAUWUSS:K1VFUNSWE Ve yavasiaisklinarataalku

USIG Bond  USHY Corp USIG Corp  USTreasury GloballG Debt  S&P 500

0.668 0.428 0.742 0.678
0.379
0.583 0.802
0.749 0.737 0.587
0.227 0.814 0.135
0.583 0.814 0.445

0.379 0.802 0.587 0.135 0.445
0.404 0.711 0.600 0.171 0.573 0.700

EM Equity
0.731
0.404
0.711
0.600
0.171
0.573
0.700

SPRING

Asset Management

Dollar Index

AUFUWUSAUQSIaIsKkUOa1alalkuAuaunsweave aglusaudrunawlaginds lagauwustaenuwusuassgulaarksgd Uiu

nawdikSuaalakuarsgd (S&P 500) uasaounivAumduaaals wdduwusgoauasiaiskis=auavnuldnslan (Global

Investment Grade Debt) soufivasiaisnu/aarakuyavdszinAnalatiaing

Source: Bloomberg, XSpring Asset Management
Note: Monthly correlation from 24 July 2015 to 24 July 2025.
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—EM Bond —U.S. Aggregate Market Bond

waaauunudaukav 10 Uvavaguasiaskilfalku goadiasianskinolan uanoasianskiansgd logagn 43.16% gondnasianskl
aksyd N 17.85% uazasianskinalann 11.26% aud1du ikawauoianaaaulinuuavasianskiaaiatalkdngonasiaalawuiudiiu

- -

sduuuyavanansaals uanaaduldIdas1aanlounuriasy (Real Yield) vavaaralialkiuNgoAFuWuSAUNANDULINUGDUKIVUDVASIANS
kdoaranalkiungodss

Source: Bloomberg, XSpring Asset Management

Note: EM Bond is represented by J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index, Global Aggregate Market Bond is represented by the Bloomberg Global Aggregate Total
Return USD, U.S. Aggregate Market Bond is represented by the Bloomberg U.S. Aggregate Total Return USD
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IPO Suzarie 28/08 29/08
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- SurhAisto Lazue (Trading Day) nadurinms a1 8.30 - 14.00u.

- msBo ua:nekudeavnu msBoAsousadud : 5,000 uin msugAuduch : IWTMKuQ
duch (Trading Day) Asdonsvaaludua : 1,000 uin yaAgucAvikdsiuuayd : 1,000 un
* Szg:lDa1NSSUDUMUIEAU melu T+5 Surhmsuauudsusudadukudgavnu
kudgavnu (TlagmalUa:ldsudumestu T+4 Surhinis)
mdou : Waﬂ']SO']lUU\)']UIUOOC]/WaFﬂSlUSEJUlnEJUWaFﬂSCﬂlUU\ﬂUI’]lﬂEDUO\)ﬂUﬂE)\)nUSDU U[OlUUH\)EJUEJUﬂ\)NaFﬂSO'llUU\)'lUIUE)U']F]C] P\z\]a\)I’]UHDSﬁ']FD']Ule’]IDé_ﬂUfU:?{Uﬁ'l 33

L\)auluwamauunuua mwtas\maumoauba\)nu



SPRING

Asset Management

WWW.XSpringam.com
customercare@xspringam.com

Tel. 02-030-3730

59 Siri Campus, Building D, 2nd Floor, Soi Rim Klong Prakanong Phrakanong
Nuea, Wattana, Bangkok 10110



http://www.xspringam.com/
mailto:customercare@xspringam.com

	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20
	Slide Number 21
	Slide Number 22
	Slide Number 23
	Slide Number 25
	Slide Number 26
	Slide Number 27
	Slide Number 28
	Slide Number 29
	Slide Number 30
	Slide Number 31
	Slide Number 32
	Slide Number 33
	Slide Number 34

